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"L'applicazione costante di un metodo è la chiave per il 
successo, poiché la pratica ripetuta porta alla perfezione." 
 

ORO SPOT 60 MINUTI PETROLIO FUTURE 60 MINUTI 

  
DAX FUTURE 60 MINUTI SP500 FUTURE 60 MINUTI 

  
 

TREND SIGNAL LONG-TERM 
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Mercato dall’enfasi eccessiva 
 

Le montagne russe del mercato azionario (frutto di un comportamento anomalo 
della volatilità) ci hanno regalato un'altra emozionante salita, con gli indici 
statunitensi che si sono ripresi in grande stile. Dopo giorni di preoccupazioni e 
ipotesi su un possibile rallentamento economico, ecco che arrivano i dati a 
calmare i nervi tesi degli investitori. Gli americani non hanno smesso di 
spendere, anzi! La spesa al dettaglio è aumentata dell’1% a luglio, un bel respiro 
di sollievo per chi temeva che i portafogli si fossero improvvisamente chiusi come 
una trappola per topi. Era da dicembre che non vedevamo un dato così positivo. 
Certe volte sembra che certi dati arrivino nel modo e nel momendo giusto per i 
mercati.  
 

 
 
L'indice S&P 500 ha deciso di farsi quindi un bel giro al rialzo, salendo dell'1,6%, 
mentre il Nasdaq ha mostrato i muscoli con un +2,3%. Anche il Dow Jones non 
è stato da meno, aggiungendo circa 550 punti. È come se Wall Street avesse 
appena ricevuto una dose di caffè extra forte: energia pura! 
 
Ma cosa ha spinto questo ritorno in grande stile? Beh, un mix di notizie 
incoraggianti. Non solo le vendite al dettaglio sono andate alla grande, ma anche 
Walmart, il colosso della vendita al dettaglio, ha dichiarato che le casse 
continuano a suonare senza sosta. Gli investitori, che erano pronti a infilare il 
pigiama della recessione, hanno deciso invece di tirare fuori il completo migliore 
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per festeggiare. E Gina Bolvin, guru della finanza e presidente di Bolvin Wealth 
Management Group, una società di consulenza finanziaria con sede a Boston, ha 
dichiarato che l’economia americana è ancora in pista, con tanto di bandiera a 
scacchi in vista. 
 
A proposito di celebrazioni, Ulta Beauty ha rubato la scena, con le sue azioni che 
sono schizzate su di un 11,2% grazie a una mossa strategica di Warren Buffett. 
Quando il "Mago di Omaha" decide di investire in trucchi e profumi, tutti si 
mettono in fila per un make-over finanziario! 
 

 
ULTA BEAUTY: il posizionamento su questo titolo non è certo una strategia 
mirata ad un’economia in espansione, in quanto trattasi di settore difensivo.  
 
E non possiamo dimenticare Cisco Systems, che ha visto le sue azioni crescere 
del 6,8% dopo aver annunciato un taglio del personale. Sembra strano, vero? 
Ma nel mondo degli affari, meno persone spesso significano più profitti. 
 

 



Analysis & Research 
 

www.moneyriskanalysis.com 
 

 
 

venerdì 16 agosto 2024  - 4 - 

 
 

CISCO SYSTEM: salità in gap-up fino a 50,50 ha ridimensionato decisamente in 
chiusura. Reazione avvenuta in un contesto cedente che dura ormai da diversi 
mesi.  
 
Insomma, mentre qualcuno si preoccupava per il futuro, il mercato azionario ha 
deciso di andare a farsi un giro in giostra, e gli investitori stanno godendo di 
questa inaspettata euforia estiva. Vedremo se continuerà così o se sarà solo una 
sosta al bar prima di nuove emozionanti avventure. 
 
Alla luce dei recenti movimenti del mercato, si potrebbe dire che ci troviamo di 
fronte a un mercato che enfatizza ogni minimo dato o evento, forse come 
risultato di un'elevata volatilità e di una liquidità ridotta, tipica del mese di 
agosto. Le montagne russe degli indici azionari, con rialzi e ribassi repentini, 
sembrano quasi il riflesso di un contesto in cui le reazioni degli investitori sono 
amplificate oltre misura, magari perché l’attenzione è rivolta a qualsiasi segnale, 
anche quelli che in altre circostanze verrebbero trattati con più cautela. 
 
È curioso come dati economici che in altri periodi sarebbero considerati 
semplicemente positivi, oggi inneschino reazioni euforiche, quasi fossero il 
segnale della fine di tutte le preoccupazioni. L'aumento dell'1% nelle vendite al 
dettaglio, ad esempio, ha innescato un entusiasmo che ha portato l'indice S&P 
500, il Nasdaq e il Dow Jones a salire bruscamente, come se l'economia fosse 
tornata a correre a pieno ritmo. Ma basta osservare con un po’ di distacco per 
notare che questo rialzo potrebbe essere frutto di una situazione momentanea 
piuttosto che di una solida ripresa. 
 
Le reazioni dei singoli titoli, come nel caso di Ulta Beauty e Cisco Systems, 
sottolineano ulteriormente questo punto. Nonostante la crescita esplosiva del 
titolo Ulta dopo l'investimento di Warren Buffett, si tratta di un settore difensivo, 
non certo indicativo di un’economia in espansione. E Cisco, nonostante il gap-up 
iniziale, ha visto un ridimensionamento nel corso della giornata, segno che gli 
investitori stanno ancora cercando di capire se ci sia davvero un motivo per 
festeggiare o se è meglio restare cauti. Del resto Cisco ha annunciato riduzione 
di forza lavoro.  
 
Il mercato quindi sembra muoversi su emozioni estive, dove ogni notizia diventa 
un pretesto per una corsa sfrenata o un’improvvisa frenata. Questa enfasi 
eccessiva è forse il risultato di un ambiente di mercato più volatile e meno 
liquido, in cui le oscillazioni estive vengono accentuate da una partecipazione 
ridotta e da una maggiore sensibilità alle notizie. Resta da vedere se questa 
giostra di emozioni continuerà o se, con l'autunno alle porte, vedremo un ritorno 
a un comportamento più razionale e misurato. 
 
Oggi, il famoso Vix nonostante abbia subito sia il più forte rialzo in pochi giorni 
dal 1987 e successivamente il più forte ribasso si trova ancora in posizione di 
pericolo se guardiamo alla sua configurazione.  
 



Analysis & Research 
 

www.moneyriskanalysis.com 
 

 
 

venerdì 16 agosto 2024  - 5 - 

 
 

Il Nasdaq, dopo un ribasso deciso ha recuperato fino al punto da portarsi su 
livelli poco superiori rispetto alla fine di luglio.  
 
È possibile a nostro parere che ad oggi ci sia più di un interesse a mantenere 
una certa stabilità nei mercati in vista delle elezioni presidenziali negli Stati Uniti, 
poiché turbolenze economiche significative potrebbero influenzare 
negativamente l'opinione pubblica e, di conseguenza, il consenso per i candidati 
in corsa, come Kamala Harris. In periodi pre-elettorali, infatti, è comune che vi 
sia un certo sforzo da parte delle istituzioni e degli attori politici per evitare 
scossoni economici che potrebbero compromettere la percezione dell'elettorato 
riguardo alla gestione dell'economia da parte del partito al potere. 
 
Questo non significa necessariamente che ci sia una manipolazione intenzionale, 
ma piuttosto una tendenza a favorire una narrativa di stabilità e continuità per 
rassicurare gli elettori e mantenere la fiducia nei mercati. Se i mercati 
rimanessero relativamente stabili fino alle elezioni, ciò potrebbe aiutare il partito 
al potere a presentarsi come un buon gestore dell'economia, rafforzando la 
propria posizione agli occhi degli elettori. 
 
È molto probabile che, una volta passate le elezioni, ci si trovi a dover affrontare 
una realtà economica più complessa e impegnativa. Durante le campagne 
elettorali, spesso alcune problematiche vengono messe in secondo piano o 
trattate con ottimismo per evitare di turbare l'elettorato. Tuttavia, questioni 
fondamentali come il debito pubblico e la salute finanziaria dei consumatori non 
possono essere ignorate a lungo termine. Ricordiamoci ad esempio della 
situazione preoccupante riguardo alle carte di credito, ai debiti degli studenti e 
a quelli auto.  
 
Il 2025 potrebbe rivelarsi un anno in cui queste problematiche emergono con 
forza, specialmente se l'attuale stabilità del mercato si rivelerà temporanea o 
artificiale. L'aumento del debito pubblico, ad esempio, è una bomba a orologeria 
che, se non gestita adeguatamente, potrebbe portare a una crisi fiscale. Allo 
stesso modo, la salute finanziaria dei consumatori, che rappresentano il cuore 
dell'economia statunitense, potrebbe deteriorarsi se non si affrontano i problemi 
strutturali come l'aumento del costo della vita, i salari stagnanti e l'accesso 
limitato al credito. 
 
Dopo le elezioni quindi, potremmo assistere a un "risveglio" economico, in cui le 
sfide finora tralasciate diventano inevitabili e bisognose di soluzioni concrete e 
difficili. Il 2025 potrebbe essere un anno decisivo per affrontare queste questioni 
e garantire la stabilità economica a lungo termine. 
 
 
Diamo uno sguardo ai grafici 
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Nasdaq: la reazione dalla parte bassa del canale rialzista è stata a dir poco 
impeccabile. Probabile fase di congestione. Supporto di brevissimo 18800.  
 

 
 
Dax index: il quadro delle medie è ben più contrastato. Resistenza 18350. 
Supporto 17800. Forza comparativa negativa contro indici Usa.  
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Eurusd: in questi giorni il cross in oggetto sta superando la linea discendente 
che univa i massimi decrescenti degli ultimi 12 mesi. Quadro medie in 
miglioramento. Resistenza 1,1230. Supporto 1.08. 
 

 
 
Bitcoin: quadro tecnico in peggioramento. Monitoriamo questo asset in quanto 
fortemente correlato al Nasdaq. Resistenza 64200. Supporto 51000.  
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Classifica per indicatore MRA 
 

BUY 
HOLD 
SELL 
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Glossario 
http://www.moneyriskanalysis.com/it/glossario.php 
 

General Disclaimer 
 
Le informazioni contenute nel presente documento internet sono frutto di una accurata selezione di fonti da noi 
considerate attendibili. Non se ne garantisce l'accuratezza o la completezza e nulla, in questo documento, e' stato 
realizzato per fornire questa garanzia.  
 
MoneyRiskAnalysis non si assume alcuna responsabilita' per i danni derivanti dall'uso d'informazioni contenute in 
questo documento. 
 
Ne' questo documento, ne' il suo contenuto, ne' una sua copia possono essere modificati in qualsiasi modo, trasmessi 
o distribuiti senza citare la fonte ovvero MoneyRiskAnalysis. 
 
I componenti del team di MoneyRiskAnalysis possono avere in corso acquisti, vendite o possono detenere posizioni 
di lungo o breve periodo sul mercato e/o avere interessi collegati ai valori mobiliari menzionati. Quanto espresso 
circa tali valori mobiliari riveste esclusivamente carattere informativo e non ha carattere di offerta, invito ad offrire 
o di messaggio promozionale finalizzato all'acquisto, alla vendita o alla sottoscrizione dei predetti valori mobiliari.  
 
MoneyRiskAnalysis non si assume alcun tipo di responsabilita' in relazione alle informazioni fornite da altre fonti 
alle quali ci si possa collegare attraverso il presente documento. Qualsiasi raccomandazione o opinione espressa su 
tali altre fonti sono di esclusiva responsabilita' dei titolari di tali fonti e non costituiscono nella maniera piu' assoluta 
raccomandazioni o opinioni di MoneyRiskAnalsysis. L'eventuale possibilita' di collegarsi ad altre fonti non 
rappresenta pertanto una raccomandazione o un'approvazione da parte di MoneyRiskAnalysis a quanto contenuto in 
tali fonti. 
 
L'analisi dei dati e le informazioni contenute in questo documento sono preparate a solo scopo informativo, e non 
rappresentano un'offerta o sollecitazione di un'offerta a comprare o vendere quote di Fondi di Investimento o di 
qualsiasi altro strumento finanziario, o a sottoscrivere Contratti di Gestione di qualunque societa'. Questo documento 
non fornisce nessuna indicazione o consulenza o necessaria a prendere alcuna decisione di investimento.  
 
La performance del passato non e' indicativa di uguali rendimenti nel futuro.     
 
Copyright Money Risk Analysis © Riproduzione riservata  

 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 


