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Mercati euforici dopo i dati sull’inflazione 
 

 
 
I principali indici azionari americani hanno sorpreso ancora una volta. Lo S&P 
500 e il Nasdaq Composite hanno toccato nuovi picchi storici, guidati da una 
inaspettata mitigazione dell'inflazione che ha ravvivato le speranze degli 
investitori riguardo possibili tagli dei tassi d'interesse da parte della Federal 
Reserve nel corso di quest'anno. 
 
Il Nasdaq Brilla, il Dow Scivola: Nella giornata di ieri, l'indice S&P 500 ha visto 
un aumento dello 0.9%, incrementando i guadagni totali annui fino al 14%. Il 
Nasdaq, dominato dalle aziende tecnologiche, ha registrato un rialzo ancor più 
marcato dell'1.5%. Invece, il Dow Jones Industrial Average ha fatto eccezione, 
con una leggera contrazione dello 0.1%, perdendo 35 punti. 
 
Inflazione e Tassi d'Interesse: Il calo del rendimento del titolo di stato decennale 
statunitense, simbolo di una riduzione dei costi di prestito, ha avuto un impatto 
positivo sul clima di mercato. Questo movimento è stato ulteriormente 
influenzato dalle parole del presidente della Federal Reserve che ha ribadito la 
stabilità dei tassi di interesse attuali, accennando tuttavia alla possibilità di un 
imminente taglio dei tassi entro fine anno. 
 
Rallentamento Inflazionistico: I dati sull'inflazione di maggio, rilasciati ieri 
mattina, hanno evidenziato un rallentamento, con l'indice dei prezzi al consumo 
che è aumentato del 3.3% su base annua, una riduzione rispetto al mese 
precedente e inferiore alle aspettative degli economisti. Anche l’inflazione core 
si è attestata sotto le attese al 3,4 con una variazione mensile di 0,20.  
 
Scommesse di Mercato e Proiezioni Future: Nonostante le proiezioni ufficiali 
prevedano un solo taglio dei tassi quest'anno, i mercati stanno scommettendo 
su due riduzioni nel 2024, con una probabilità stimata del 61%. Questo 
ottimismo si riflette anche nei progressi, seppur modesti, verso il 
raggiungimento dell'obiettivo di inflazione del 2% da parte della Fed. 
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Benefici per le Piccole Imprese: L'ambiente di bassi tassi di interesse ha 
particolarmente favorito le azioni delle piccole imprese e del settore edilizio. Il 
settore tecnologico dello S&P 500 ha guidato i guadagni, con incrementi 
significativi per Apple (+2.9%) e un balzo impressionante del 13% per Oracle, 
dopo l'annuncio di nuovi accordi di intelligenza artificiale con giganti come 
Microsoft, Alphabet e OpenAI. 
 

 
Il T-BOND a 10 anni reagisce positivamente ai dati sull’inflazione ritornando a testare la media 
a 200 gg. Il supporto di lungo evidenziato a quota 107 si è rivelato particolarmente efficace in 
ottica di accumulazione.  
 
Il mercato rimane in attesa di ulteriori dati sull'inflazione, previsti per oggi, più 
precisamente i prezzi alla produzione.  
 
Ma vediamo più in dettaglio cosa prevede il Comitato della Fed (FOMC) 
sintetizzando la relazione di ieri:  
 
Taglio dei tassi nel 2024: La previsione mediana del FOMC indica che nel 
2024 ci sarà un taglio dei tassi di interesse di 25 punti base (bps). Questo è un 
cambiamento rispetto a una previsione precedente che suggeriva un taglio più 
significativo di 75 punti base.  
 
Taglio dei tassi nel 2025: Per il 2025, il FOMC prevede ora un taglio dei 
tassi di 100 punti base, rispetto ai 75 punti base precedentemente previsti. 
Questo indica una maggiore intensità nell'azione di politica monetaria prevista 
per il 2025 rispetto a quanto anticipato precedentemente. 
 
Inflazione core PCE nel 2024: La stima mediana per l'inflazione core 
PCE (Personal Consumption Expenditures, esclusi cibo ed energia) nel 2024 è 
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stata rivista al rialzo fino al 2,8%, rispetto alla precedente stima del 2,6%. 
L'inflazione core PCE è una misura dell'inflazione che esclude gli articoli più 
volatili come il cibo e l'energia per fornire una visione più chiara delle tendenze 
inflazionistiche sottostanti. E’ il dato che la Fed segue maggiormente.  
 
Progressi sull'inflazione: La Federal Reserve ha osservato che ci sono 
stati "ulteriori modesti progressi" riguardo all'inflazione negli ultimi mesi. Questo 
suggerisce che l'inflazione sta mostrando segni di stabilizzazione o riduzione, 
anche se i progressi sono descritti come modesti. 
 
Durante l'ultimo intervento, il presidente della Federal Reserve, Jerome 
Powell, ha condiviso alcuni aggiornamenti cruciali sullo stato attuale e le 
prospettive della politica monetaria americana, sottolineando un approccio 
prudente e molto attento all'evolversi della situazione economica. 
 
Progressi sull'inflazione e aspettative future 
 
Powell ha riconosciuto che, nonostante un "interruzione dei progressi" 
sull'inflazione nel primo trimestre, il percorso verso i tagli dei tassi di interesse 
sarà più lungo del previsto. Questa affermazione riflette una certa cautela nella 
gestione delle aspettative di mercato riguardo una rapida normalizzazione della 
politica monetaria. 
 
Valutazioni sull'inflazione e sulla politica monetaria 
 
Riguardo ai livelli attuali di inflazione, Powell ha indicato che un'inflazione PCE 
(Personal Consumption Expenditures) intorno al 2,6-2,7% è considerata un 
"buon livello", pur ammettendo una bassa fiducia nelle proiezioni attuali, che 
non rappresentano un piano fisso ma possono essere adeguati in base 
all'evolversi della situazione economica. 
 
Reattività della Fed a possibili shock 
 
Il presidente della Fed ha anche evidenziato che, in caso di un'improvvisa 
debolezza del mercato del lavoro, la Fed è pronta a rispondere per supportare 
l'economia. Allo stesso tempo, ha sottolineato che se l'economia rimane solida 
e l'inflazione persistente, i tassi di interesse saranno mantenuti ai livelli attuali 
per tutto il tempo necessario. 
 
Monitoraggio costante dei rischi inflazionistici 
 
Powell ha ribadito che la Fed rimane "altamente attenta ai rischi inflazionistici", 
mantenendo una posizione restrittiva per quanto riguarda la politica monetaria, 
nonostante un'allentamento sostanziale dell'inflazione, che rimane comunque 
superiore ai livelli desiderati. 
 
Impatto dell'immigrazione e tenuta dell'occupazione 
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Inoltre, ha notato che un forte flusso di immigrazione ha contribuito a migliorare 
il tasso di partecipazione al lavoro, mentre il tasso di disoccupazione continua a 
rimanere basso, segnali di una forza sottostante dell'economia americana. 
 
Da qui possiamo intuire come nelle prossime settimane i dati da seguire 
principalmente saranno quelli legati al mercato del lavoro e della crescita in 
generale.  
 

Uno sguardo al quadro geopolitico non guasta 
 
Nelle ultime ore, gli occhi del mondo si sono rivolti verso movimenti militari 
significativi e incontri diplomatici che potrebbero definire il futuro delle tensioni 
internazionali. Tra le notizie più preoccupanti figura l'arrivo della fregata 
Ammiraglio Gorshkov e del sottomarino a propulsione nucleare Kazan nelle 
acque di Cuba. Queste manovre, descritte dalla Russia come normali 
esercitazioni, hanno sollevato allarmi data la loro prossimità geografica agli Stati 
Uniti e la capacità dei missili ipersonici Zircon di colpire obiettivi a distanze 
estreme con velocità che rende quasi impossibile l'intercettazione. 
 
Il Medio Oriente non è da meno in termini di instabilità. La risposta di Hamas 
a un piano di cessate il fuoco formulato dagli Stati Uniti ha innescato una serie 
di azioni violente. L'uccisione di un alto comandante di Hezbollah da parte delle 
forze armate israeliane ha scatenato una reazione violenta, con il lancio di oltre 
cento razzi verso Israele, aumentando significativamente la tensione nella 
regione. 
 
Al confine europeo, l'intensificarsi delle esercitazioni militari congiunte tra 
Russia e Bielorussia, che includono lo schieramento di armi nucleari tattiche, 
rappresenta un'altra fonte di preoccupazione. Queste esercitazioni sono state 
descritte come una risposta alle azioni percepite come ostili da parte degli Stati 
Uniti e dei loro alleati, suggerendo un clima di crescente sfiducia e ostilità. 
 
Sul fronte diplomatico l'incontro tra il ministro degli Esteri russo e 
l'omologo cubano segnala una cooperazione rafforzata tra i due paesi. Questo 
non è soltanto un segnale di solidarietà politica, ma potrebbe anche indicare 
un'intenzione da parte della Russia di supportare o potenziare le capacità militari 
di Cuba. Una tale mossa avrebbe significative implicazioni per la sicurezza 
regionale, soprattutto considerando la vicinanza geografica di Cuba agli Stati 
Uniti. Il rafforzamento militare di Cuba potrebbe essere visto come un tentativo 
di aumentare l'influenza russa nel continente americano e un modo per 
bilanciare la presenza militare degli Stati Uniti in Europa e in altre aree 
strategiche vicine alla Russia. 
Parallelamente, le discussioni tra gli Stati Uniti e la Corea del Sud riguardo alle 
strategie di deterrenza nucleare sottolineano l'importanza delle alleanze militari 
in risposta alle minacce percepite, in particolare dalla Corea del Nord e, più in 
generale, dalla crescente assertività della Cina nella regione Asia-Pacifico. 
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Diamo uno sgardo agli indici 
 

 
 
Il principale protagonista per distacco è sicuramente il Nasdaq. Nella giornata 
di ieri abbiamo assistito alla netta rottura della resistenza/obiettivo di quota 
19140 che per noi rappresentava un importante punto di arrivo in ottica di 
medio-lungo termine. Sarà importante pertanto nei prossimi giorni non rientrare 
al di soto di detta linea in quanto potrebbe materializarsi un’inversione 
pericolosa. In assenza di ciò l’indice sembra aprirsi la strada verso un traguardo 
mlto ambizioso situato a 23000, con ostacolo intermedio rappresentato dalla 
parte alta del canale evidenziata con la linea tratteggiata in bianco (soglia dei 
20000 punti). Supporto dinamico a 18800. 
Gli indicatori si muovono in posizione di forza elevata, mentre in termini di forza 
comparativa è da preferire a tutto il resto.  
In ottica di breve osserviamo un importante set-up in data 17 giugno, mentre 
per l’indice SP500 questo era presente ieri 12 giugno.  
 

 
 
Quadro della RSI molto forte 
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Il Dax reagisce dal supporto di 18350. Il quadro della forza comparativa nei 
confronti di Nasdaq e SP500 è in deciso peggioramento. Set-up importante per 
il 21 di giugno.  
 

 
 
La reazione dell’ORO a fronte dei dati più distensivi sui tassi appare piuttosto 
contenuta. Il quadro rimane sempre positivo, ma suggeriamo di monitorare il 
supporto di 2277.  
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Classifica per indicatore MRA 
 

BUY 
HOLD 
SELL 

 

 
 

 
 



Analysis & Research 
 

www.moneyriskanalysis.com 
 

 
 

giovedì 13 giugno 2024  - 9 - 

 
 

 

Glossario 
http://www.moneyriskanalysis.com/it/glossario.php 
 

General Disclaimer 
 
Le informazioni contenute nel presente documento internet sono frutto di una accurata selezione di fonti da noi 
considerate attendibili. Non se ne garantisce l'accuratezza o la completezza e nulla, in questo documento, e' stato 
realizzato per fornire questa garanzia.  
 
MoneyRiskAnalysis non si assume alcuna responsabilita' per i danni derivanti dall'uso d'informazioni contenute in 
questo documento. 
 
Ne' questo documento, ne' il suo contenuto, ne' una sua copia possono essere modificati in qualsiasi modo, trasmessi 
o distribuiti senza citare la fonte ovvero MoneyRiskAnalysis. 
 
I componenti del team di MoneyRiskAnalysis possono avere in corso acquisti, vendite o possono detenere posizioni 
di lungo o breve periodo sul mercato e/o avere interessi collegati ai valori mobiliari menzionati. Quanto espresso 
circa tali valori mobiliari riveste esclusivamente carattere informativo e non ha carattere di offerta, invito ad offrire 
o di messaggio promozionale finalizzato all'acquisto, alla vendita o alla sottoscrizione dei predetti valori mobiliari.  
 
MoneyRiskAnalysis non si assume alcun tipo di responsabilita' in relazione alle informazioni fornite da altre fonti 
alle quali ci si possa collegare attraverso il presente documento. Qualsiasi raccomandazione o opinione espressa su 
tali altre fonti sono di esclusiva responsabilita' dei titolari di tali fonti e non costituiscono nella maniera piu' assoluta 
raccomandazioni o opinioni di MoneyRiskAnalsysis. L'eventuale possibilita' di collegarsi ad altre fonti non 
rappresenta pertanto una raccomandazione o un'approvazione da parte di MoneyRiskAnalysis a quanto contenuto in 
tali fonti. 
 
L'analisi dei dati e le informazioni contenute in questo documento sono preparate a solo scopo informativo, e non 
rappresentano un'offerta o sollecitazione di un'offerta a comprare o vendere quote di Fondi di Investimento o di 
qualsiasi altro strumento finanziario, o a sottoscrivere Contratti di Gestione di qualunque societa'. Questo documento 
non fornisce nessuna indicazione o consulenza o necessaria a prendere alcuna decisione di investimento.  
 
La performance del passato non e' indicativa di uguali rendimenti nel futuro.     
 
Copyright Money Risk Analysis © Riproduzione riservata  

 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 


