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"L'applicazione costante di un metodo è la chiave per il successo, poiché la pratica 
ripetuta porta alla perfezione." 

 
Dax future 1 ora Sp500 future 1 ora 
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Preoccupazioni nel Settore Bancario: Uno 
Sguardo al Caso della New York Community 
Bancorp 
 
Il 29 febbraio 2024, il mondo bancario si è trovato di fronte a un evento che ha 
scosso la fiducia degli investitori: la New York Community Bancorp (NYCB) ha 
annunciato una caduta delle sue azioni di oltre il 26%. Questo drastico calo è 
avvenuto in seguito alla rivelazione da parte della società di significative 
debolezze nei suoi controlli interni durante le revisioni dei prestiti. Di 
conseguenza, NYCB ha posticipato la presentazione della sua relazione annuale. 
A complicare ulteriormente la situazione, la società ha segnalato una 
svalutazione dell'avviamento di 2,4 miliardi di dollari a seguito dell'acquisizione 
di Signature Bank, un fattore che influenzerà negativamente il suo conto 
economico e le sue attività nei bilanci. Questi sviluppi hanno portato alla 
decisione di sostituire l'attuale CEO della NYCB. 
 

 
 
Questo episodio ha innescato preoccupazioni più ampie nel settore bancario, 
soprattutto tra le banche regionali, portando molti a chiedersi se ciò indichi un 
problema sistemico. In altre parole, è lecito attendersi altri casi simili? E quanto 
grave potrebbe essere la situazione? 
 
In risposta a tali interrogativi, Goldman Sachs ha espresso un punto di vista 
relativamente rassicurante. Dopo aver analizzato i dati finanziari del settore 
bancario, GS ha concluso che, nonostante i tassi di insolvenza nei portafogli di 
prestiti commerciali immobiliari (CRE) siano elevati, non rappresentano un 
rischio sistemico per il sistema bancario nel suo complesso. Questa valutazione 
suggerisce che l'episodio di NYCB potrebbe essere più un'eccezione che la regola. 
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Nonostante questa valutazione ottimistica, esistono preoccupazioni concrete 
riguardanti il settore degli immobili commerciali, in particolare gli uffici. 
L'aumento dei tassi di sfitto e la diminuzione dei canoni di affitto, conseguenze 
dirette del cambiamento nelle abitudini lavorative post-pandemia, hanno portato 
a una riduzione del valore degli immobili commerciali. Negli Stati Uniti, il tasso 
di posti vacanti è salito dal 16,8% alla fine del 2019 al 18,7% alla fine del 2022 
(figura 1), con una potenziale riduzione dei valori immobiliari fino al 20%. Questi 
fattori, combinati con l'aumento dei tassi di interesse da parte della Federal 
Reserve per combattere l'inflazione, hanno reso il rifinanziamento dei prestiti più 
costoso e difficile, aumentando il rischio di inadempienze. 
 
Inoltre, con il 20% del totale dei mutui commerciali in circolazione, pari a circa 
4,7 trilioni di dollari, in scadenza nel 2024, il rischio di rifinanziamento diventa 
ancor più pressante. Le banche regionali, che detengono circa il 48% di questi 
prestiti in scadenza, sono particolarmente esposte. 
 

 
 
Nonostante queste sfide, l'opinione prevalente è che il settore immobiliare 
commerciale statunitense, pur affrontando preoccupazioni legittime, 
probabilmente non innescherà un contagio che potrebbe portare a un tracollo 
sistemico delle banche. Questo scenario suggerisce che, sebbene vi siano motivi 
di preoccupazione, il sistema bancario nel suo complesso può essere più 
resiliente di quanto temuto inizialmente.  
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Attenzione alle eccezioni!!! 
 

 
 
Stavo guardando questa tabella che evidenzia come si è comportato il mercato 
nei 12 mesi successivi, tutte le volte che ha conseguito una performance 
superiore al 20% in quattro mesi. Come possiamo constatare abbiamo una 
prevalenza di segni positivi, fatta qualche eccezione, in particolare quella del 
1987, con il famoso crollo di Wall Street che vanificò tutti i rialzi precedenti in 
soli due giorni.  
Questa eccezione non mi rimane indifferente, visto che nelle settimane scorse 
abbiamo constatato una forte correlazione tra gli ultimi dodici mesi e quelli che 
precedettero il crollo dell’87. Per questo motivo ritengo necessario un approccio 
estremamente prudente al mercato. Le somiglianze del trend in atto con i periodi 
che hanno preceduto periodi difficili in passato ci sono eccome. Basti guardare 
alla febbre dell’IA.   
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Tra Sondaggi e Decisioni Giudiziarie: Il Futuro 
Politico di Trump e la Risposta Democratica 
 
L'ascesa di Donald Trump nei sondaggi, unita alla recente decisione della Corte 
Suprema che ha ribaltato la sua squalifica dalle elezioni, ha segnato una svolta 
significativa nel panorama politico statunitense. Questi eventi hanno 
intensificato le speculazioni su come il Partito Democratico risponderà alla 
crescente popolarità dell'ex presidente, valutando la possibilità di candidare 
figure di spicco come Michelle Obama. Esaminiamo le conseguenze di questi 
sviluppi e le domande chiave che emergono dalla situazione attuale. 
 
Conseguenze dell'Ascesa di Trump e della Decisione della 
Corte Suprema 
 
Consolidamento della Base di Trump: La decisione della Corte Suprema ha 
potenzialmente rafforzato la base elettorale di Trump, confermandone la 
legittimità come candidato e galvanizzando il suo sostegno. 
 
Rafforzamento della Polarizzazione: Questa sentenza, insieme alla popolarità 
crescente di Trump, potrebbe accentuare ulteriormente la polarizzazione, 
rendendo ancora più difficile per i democratici attrarre elettori moderati e 
indecisi. 
 
Impatto sulle Strategie Democratiche: La prospettiva di affrontare nuovamente 
Trump alle urne potrebbe spingere i Democratici a ripensare le loro strategie, 
considerando la possibilità di candidare personalità capaci di mobilitare ampie 
fasce dell'elettorato. 
 
Michelle Obama: La Contromossa Democratica? 
 
La figura di Michelle Obama rappresenta un'opzione intrigante per i Democratici. 
Le sue qualità di leadership, popolarità e l'abilità nel comunicare potrebbero 
offrire un contrasto efficace alla figura di Trump. Tuttavia, la situazione solleva 
diverse questioni: 
 
Disponibilità alla Candidatura: Nonostante il potenziale impatto positivo, la vera 
incognita rimane la volontà di Michelle Obama di entrare nell'arena politica come 
candidata. 
 
Unità del Partito Democratico: La sua candidatura potrebbe essere la chiave per 
unificare le diverse anime del partito o rischiarebbe di creare ulteriori divisioni? 
 
Risonanza con l'Elettorato: Potrebbe Michelle Obama attrarre quegli elettori 
necessari per vincere, soprattutto in un contesto dove la decisione della Corte 
Suprema ha rinvigorito il fronte repubblicano? 
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Domande Chiave in un Panorama Complesso 
 
Riflessioni sulla Decisione della Corte Suprema: Come influenzerà questa 
sentenza il quadro legale e politico per le future elezioni? 
 
Strategie Elettorali in Evoluzione: Quali temi e strategie saranno centrali nella 
corsa alla Casa Bianca, specialmente alla luce della recente vittoria giudiziaria di 
Trump? 
 
Il Ruolo dei Moderati e Indecisi: In che modo le dinamiche interne ai partiti e le 
decisioni della Corte Suprema modificheranno le preferenze degli elettori 
moderati e indecisi? 
 
L'impatto sulle Politiche Pubbliche: Come potrebbe la recente sentenza e la 
crescente popolarità di Trump influenzare l'agenda politica dei Democratici nei 
prossimi mesi? 
 
La decisione della Corte Suprema e la popolarità in ascesa di Trump delineano 
un contesto elettorale incerto e potenzialmente divisivo per gli Stati Uniti. La 
possibilità che Michelle Obama si candidi aggiunge ulteriore suspense a questo 
scenario già complesso. Mentre il Partito Democratico valuta le proprie opzioni, 
resta da vedere come si evolveranno le strategie e le dinamiche politiche in vista 
delle prossime elezioni presidenziali. 
 
Attualmente, le probabilità sembrano inclinarsi nettamente a favore di Trump. 
Nei prossimi giorni sarà interessante osservare se il Partito Democratico opterà 
per un atto di autolesionismo mantenendo la candidatura di Biden o se sceglierà 
di sorprendere tutti proponendo Michelle Obama. 
 
Al momento, i mercati finanziari appaiono indifferenti all'andamento politico 
negli Stati Uniti, sostenuti da un sentimento positivo che privilegia 
maggiormente l'interesse verso l'intelligenza artificiale piuttosto che le 
implicazioni globali dell'esito elettorale. 
 
Dal punto di vista tecnico, il Nasdaq si sta posizionando vicino a un importante 
setup di lungo termine, che sembra presentare i requisiti adeguati per la 
formazione di un picco. 
 
Per ora, l'obiettivo dei 19.100 punti non è stato ancora raggiunto, 
rappresentando l'unica lacuna osservata. 
 
Alla luce dello scenario politico emergente, sembra che l'Europa potrebbe essere 
la regione più negativamente influenzata. 
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Classifica per indicatore MRA 
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Glossario 
http://www.moneyriskanalysis.com/it/glossario.php 
 

General Disclaimer 
 
Le informazioni contenute nel presente documento internet sono frutto di una accurata selezione di fonti da noi 
considerate attendibili. Non se ne garantisce l'accuratezza o la completezza e nulla, in questo documento, e' stato 
realizzato per fornire questa garanzia.  
 
MoneyRiskAnalysis non si assume alcuna responsabilita' per i danni derivanti dall'uso d'informazioni contenute in 
questo documento. 
 
Ne' questo documento, ne' il suo contenuto, ne' una sua copia possono essere modificati in qualsiasi modo, trasmessi 
o distribuiti senza citare la fonte ovvero MoneyRiskAnalysis. 
 
I componenti del team di MoneyRiskAnalysis possono avere in corso acquisti, vendite o possono detenere posizioni 
di lungo o breve periodo sul mercato e/o avere interessi collegati ai valori mobiliari menzionati. Quanto espresso 
circa tali valori mobiliari riveste esclusivamente carattere informativo e non ha carattere di offerta, invito ad offrire 
o di messaggio promozionale finalizzato all'acquisto, alla vendita o alla sottoscrizione dei predetti valori mobiliari.  
 
MoneyRiskAnalysis non si assume alcun tipo di responsabilita' in relazione alle informazioni fornite da altre fonti 
alle quali ci si possa collegare attraverso il presente documento. Qualsiasi raccomandazione o opinione espressa su 
tali altre fonti sono di esclusiva responsabilita' dei titolari di tali fonti e non costituiscono nella maniera piu' assoluta 
raccomandazioni o opinioni di MoneyRiskAnalsysis. L'eventuale possibilita' di collegarsi ad altre fonti non 
rappresenta pertanto una raccomandazione o un'approvazione da parte di MoneyRiskAnalysis a quanto contenuto in 
tali fonti. 
 
L'analisi dei dati e le informazioni contenute in questo documento sono preparate a solo scopo informativo, e non 
rappresentano un'offerta o sollecitazione di un'offerta a comprare o vendere quote di Fondi di Investimento o di 
qualsiasi altro strumento finanziario, o a sottoscrivere Contratti di Gestione di qualunque societa'. Questo documento 
non fornisce nessuna indicazione o consulenza o necessaria a prendere alcuna decisione di investimento.  
 
La performance del passato non e' indicativa di uguali rendimenti nel futuro.     
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