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Come stanno andando gli asset dal 2020

Sector/Style Returns

SPX index Daily Data. Source: FMRCo, Bloomberg
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Nel grafico possiamo vedere come Bitcoin, Magnifici 7, Tech e Commodity

(energia in particolare) stiano nettamente sovraperformando l'indice SP500.
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Ben inferiore all’indice SP500 é la performance del Russell 2000 che raggruppa
le 2000 aziende a minor capitalizzazione della borsa Usa. Attualmente questo
indice rappresenta solo il 4% delle aziende quotate a Wall Street. Immaginatevi
quindi cosa accadrebbe nel caso tale area di mercato (small cap) entrasse nel
mirino degli investitori.
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E’ interessante notare come dal 2000 ad oggi la performance dell’indice MSCI
WORLD sia superiore del 90% rispetto all’indice MSCI WORLD EX USA. Questo
spiega come gli investitori abbiano sovrappesato Wall Street rispetto agli altri
mercati. Del resto gli indici USA risultano ben piu sopravalutati in base alla
rispettiva media storica, contrariamente all’Asia e mercati emergenti in generale.
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December Tends To Do Quite Well In A Pre-Election Year

S&P 500 Average Monthly Performance And How Often Each Month [s Higher In Pre-Election Years (1950 - Current)
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Questo grafico descrive la statistica media dell'andamento di Wall Street in base
ai mesi. Dicembre é fra i migliori mesi dell’anno insieme a gennaio e aprile.
Dobbiamo comunque segnalare che novembre, tipicamente poco redditizio nel
2023 risulta il miglior mese del 2023 con una performance dell’8,7%. Questo
per dire che certe statistiche rimangono solo semplici curiosita.

La Germania sotto pressione sul deficit

La Germania sta affrontando una crisi finanziaria e politica a causa di una recente
sentenza della Corte Costituzionale. Il problema principale riguarda il "freno

al debito"”, una norma costituzionale che limita il deficit federale allo 0,35%
del PIL, salvo in casi di emergenza. La famosa legge rinominata Fiscal Compact
nel momento in cui é stata applicata a tutta la UE.

Il governo tedesco aveva pianificato di usare €60 miliardi, avanzati da un fondo
di emergenza COVID-19, per sostenere progetti ambientali. Tuttavia, la Corte
ha giudicato questo piano incostituzionale. Di conseguenza, il governo deve ora
rivedere il finanziamento di quasi €40 miliardi di spese per il controllo dei prezzi
di energia e gas, che erano stati finanziati attraverso un fondo speciale,
includendoli nel bilancio ordinario.

Questa situazione costringe il Ministro delle Finanze, Christian Lindner, a
sospendere il freno al debito dichiarando un'emergenza. Lindner intende
presentare un bilancio supplementare per il 2023 e chiedere al Parlamento di
riconoscere una "situazione di emergenza straordinaria”.
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Questa sarebbe la quarta volta che il freno al debito viene sospeso dal 2009. Le
precedenti sospensioni erano state giustificate con le crisi finanziarie, la
pandemia e I'aumento dei costi energetici dovuto all'invasione russa dell'Ucraina.

La crisi ha messo in imbarazzo il governo, che e stato accusato di eludere la
disciplina fiscale per finanziare iniziative costose. La pressione € particolarmente
forte su Lindner, che é visto come il garante della responsabilita fiscale nel
governo.

Infine, la crisi ha aperto un dibattito sulla riforma del freno al debito, per dare al
governo piu flessibilita finanziaria. Tuttavia, qualsiasi sospensione del freno al
debito necessita dell'approvazione della maggioranza parlamentare, e cio
potrebbe incontrare non poche difficolta, visto come stanno andando i consensi
politici nel paese, con un crollo netto della maggioranza di governo.

Come detto piu volte, se l'economia non ha risentito particolarmente della
politica fortemente restrittiva € senza dubbio attribuibile all’eccessiva spesa
pubblica. La Germania € fra i paesi che meno hanno speso in rapporto al Pil e
guarda caso la crescita é gia negativa.
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In questa tabella possiamo chiaramente vedere la relazione tra deficit e crescita
Pil, prendendo in esame Germania e Usa.

Attualmente gli Stati Uniti stanno spendendo il 3,55% del Pil in interessi per
sostenere il debito pubblico. Entro i prossimi dodici mesi questa cifra é destinata
a salire su livelli superiori al 4% salvo un cambiamento radicale della politica
monetaria. Un periodo di maggiore austerita sotto il profilo della spesa pubblica
sarebbe la conseguenza piu logica.
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COME INVESTIRE IN SMALL CAP

B Schroder ISF Asian Smir Coms A Acc USD : 173.45441535

¥ Fidelity Funds - Asian Smaller Co... : 238.4637658
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Per investire nelle small cap con un rischio ben piu limitato rispetto al comprare
una singola azione € consigliabile farlo attraverso fondi che abbiano un track
record affidabile.

In questo caso abbiamo fatto un confronto tra due fondi fra i migliori del

comparto. Schroder Asian Small e Fidelity Asian small. Quest'ultimo
mostra performance decisamente piu interessanti.

B Fidelity Asian Smaller Coms A-Dis-USD : 22.864,64

I Threadneedle (Lux) - Global Sma... : 26.5658,68

Ben pit aggressivo in termini di volatilita e di performance ¢ il Threadneedle

(Lux) - Global Smaller Companies AE. Apprezzabile invece la maggior
costanza del Fidelity Asian Small.

Un giusto mix fra i due fondi a nostro parere € un buon veicolo per cavalcare un
comparto che oggi appare nettamente sottovalutato rispetto alla media di
mercato.
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Service Now (NOW - Nyse)

il SERVICENOW INC. Giornaliero 673,90 +0,63% 24 nov 2023, 18:59:59
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ServiceNow € un'azienda statunitense leader nel settore del cloud computing,
specializzata nella fornitura di piattaforme per la gestione dei servizi IT. Fondata
nel 2004, l'azienda con sede a Santa Clara, California, si € espansa offrendo
soluzioni anche per la gestione delle risorse umane, sicurezza e servizi al cliente.
La sua piattaforma € apprezzata per l'innovazione continua e la capacita di
rispondere alle esigenze del mercato. ServiceNow adotta un modello di business
basato su abbonamenti, garantendosi entrate ricorrenti e stabili. Sebbene sia un
leader nel suo settore, affronta la concorrenza di giganti come IBM, Microsoft e
Salesforce, e deve continuamente evolversi per mantenere la sua posizione di
rilievo.

Da un punto di vista fondamentale il titolo presenta una situazione piuttosto
equilibrata con tassi di crescita interessanti. La sua capitalizzazione ammonta a
circa 140 mld di dollari.

Tecnicamente il titolo muove nella parte alta di un canale rialzista ben definito.
Attualmente é presente un eccesso sugli indicatori, ragione per la quale meglio
attendere forti correzioni per valutare l'entrata.

Prospettive

Domanda Crescente per Soluzioni Cloud-Based: Con ['accelerazione della
digitalizzazione delle aziende, c'e una domanda crescente per piattaforme cloud-
based come quella offerta da ServiceNow. Questo trend dovrebbe continuare,
offrendo opportunita di crescita per I'azienda.

Espansione del Portafoglio Prodotti: ServiceNow ha mostrato un impegno
costante nell'innovare e ampliare la sua gamma di prodotti. Questo non solo
aiuta a mantenere l'azienda competitiva, ma apre anche nuovi mercati e
segmenti di clientela.

domenica 26 novembre 2023 ‘ ‘ -5-




Weekly

www.moneyriskanalysis.com

Analisi quantitativa principali
indici

ASSET DE::‘::H[:)N TREND LAST SUP RES | SUP RES COD
short term | long term
Bitcoin - BTC/USD HIGH STRONGBULLISH 37790,11 30363,9 29225,01 BTCUSD
ISHARES HIGH YLD CORP UCITS ETF DIST HIGH STRONGBULLISH | 91,0500(c) 90,25 90,37 IHYG
LYXOR MSCI BRAZIL UCITS ETF A HIGH BULLISH 21,0100(c) 19,867 18,83 BRA
Ethereum - ETH/USD HIGH BULLISH 2.078,43 1737,27 1787,51 ETHUSD
IBEX35 Index HIGH BULLISH 9.939,00(c) 9384,71 9324,53 IBX35
Long-Term Euro BTP Full1223 HIGH BULLISH 113,54(c) 112,3 113,12 BTPXXXX
NASDAQ100 Index HIGH BULLISH 15.982,01(c) 15142,73 14249,60 NDX
XTRACKERS MSCI MEXICO UCITS ETF HIGH BULLISH 6,0180(c) 5,844 5,86 XMEX
Amundi FTSE MIB UCITS ETF-A HIGH BULLISH 13,324(c) 12,771 12,20 MIBA
Spot EUR/USD HIGH BULLISH 1,0937(c) 1,0749 1,08 EURUSD
AEX2S5 Index HIGH BULLISH 765,66(c) 743,97 751,31 AEX
DAX40 Perf Index HIGH BULLISH 16.029,49(c) 15561,82 15665,97 DAX
DOW JONES INDUSTRIAL AVERAGE HIGH BULLISH 35.390,15(c) 34339,59 33860,52 DJI
ESTOXX50 PRICE EUR INDEX HIGH BULLISH 4.372,10(c) 4231,51 4269,44 SXSE
FTSE MIB40 Index HIGH BULLISH 29.432,30(c) 28449,48 27834,67 FTSEMIB
ISHARES MSCI WORLD EUR HDG UCITS ACC HIGH BULLISH 74,0400(c) 72 70,52 IWDE
ISHARES MSCI WORLD UCITS ETF USD DIST HIGH BULLISH 58,8100(c) 57,77 56,45 IWRD
NASDAQ Composite Index HIGH BULLISH 14.250,86(c) 13622,96 12998,11 COoOMP
Nikkei 225 HIGH BULLISH 33.625,53(c) 32285,55 30831,44 NK225
S&P500 Index HIGH BULLISH 4.559,34(c) 4404,49 4274,84 SP500
Spot EUR/JPY HIGH BULLISH 163,49(c) 158,6 153,20 EURIPY
Spot GBP/JIPY HIGH BULLISH 188,39(c) 183,53 176,53 GBPJPY
Spot GBP/USD HIGH BULLISH 1,2604(c) 1,244 1,25 GBPUSD
Spot EUR/CHF HIGH BULLISH 0,9655(c) 0,9587 0,97 EURCHF
10Y TNote Full1223 HIGH BULLISH 108,390630(c) 108,93664 112,14 ZNXXXX
BEL20 Index HIGH BULLISH 3.577,65(c) 3575,46 3651,58 BEL20
CAC40 Index HIGH BULLISH 7.292,80(c) 7172,84 7245,35 PXI
Euro Bund Full1223 8:00-22:00 LOW BULLISH 130,32(c) 130,23 131,84 BUNDXXXX_8
LYXOR EMTS HI R MW GOV DR UCITS ETF AC LOW BULLISH 121,360(c) 120,66 121,53 EMAAA
PSI20 Index LOW BULLISH 6.334,58(c) 6135,07 6063,56 PSI20
SMI20 Index HIGH BULLISH 10.880(c) 10878,57 11056,39 SMI
Sovhean Full0124 HIGH BULLISH 1.330,75(s) 1247.95 1335.21 ZSXXXX
Spot AUD/JPY HIGH BULLISH 98,42(c) 95,12 93,26 AUDJPY
Spot AUD/USD LOW BULLISH 0,6585(c) 0,6447 0,66 AUDUSD
ISHARES MSCI EM UCITS ETF DIST LOW BULLISH 34,9250(c) 35,015 35,03 IEEM
XTRACKERS Il GL INFL-LINKED UCITS 5C LOW BULLISH 21,32(c) 21,51 21,76 XGIU
ISHARES RUSSELL 2000 ETF HIGH BULLISH 179,27(c) 180,19 180,40 IWM
Ounce Gold USD HIGH BULLISH 2.001,79(c) 1931,15 1941,25 XAUUSD
Ounce Silver USD HIGH BULLISH 24,33(c) 23,11 23,33 XAGUSD
Amundi MSCI India Il UCITS ETF LOW NEUTRAL 24,5000(c) 24,384 23,22 INDI
Spot GBP/AUD Low NEUTRAL 1,9137(c) 1,9296 1,89 GBPAUD
LYXOR MSCI TURKEY UCITS ETF A HIGH NEUTRAL 38,9950(c) 40,401 37,70 TUR
Spot USD/JPY LOW NEUTRAL 149,45(c) 147,57 141,73 USDJPY
ISHARES MSCI KOREA UCITS ETF USD DIST Low NEUTRAL 39,4850(c) 39,807 39,72 IKOR
Spot EUR/AUD LOW NEUTRAL 1,6609(c) 1,6675 1,64 EURAUD
LYXOR AUSTRAL S&P/ASX 200 UCITS DIST LOW NEUTRAL 44,7600(c) 44,925 45,70 AUST
LYXOR FTSE 100 UCITS ETF - ACC LOW NEUTRAL 14,384(c) 14,389 14,37 FTS100
Spot EUR/GBP HIGH NEUTRAL 0,8678(c) 0,8641 0,87 EURGBP
ISHARES CHINA LARGE CAP UCITS ETF DIST Low NEUTRAL 67,8400(c) 70,54 71,89 FXC
WISDOMTREE GOLD LOW NEUTRAL 19,1260(c) 18,704 18,76 BULL
Spot USD/CAD LOW BEARISH 1,3635(c) 1,3589 1,35 USDCAD
XTRACKERS MSCI INDONESIA SWAP UCITS ET LOW BEARISH 14,2400(c) 14,817 14,97 XMIN
Mini Crude Oil Full0124 HIGH BEARISH 75,550(c) 82,106 76,06 QMXXXX
WISDOMTREE WTI CRUDE OIL HIGH BEARISH 8,8180(c) 9,288 8,54 CRUD
Corn Full0324 LOW BEARISH 482,50(s) 506,07 544,29 ZCXXXX
AMUNDI BB E-W COMMOD EX-AGRIC UCITS ET HIGH BEARISH 21,3800(c) 22,311 21,97 COMO
Spot USD/MXN HIGH IPERBEARISH 17,1206(c) 17,4155 17,61 USDMXN
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TITOLI MACROTREND

ASSET DEI'TI\EII"\‘I'E)N TREND ST SUP RES SUP RES o5
short term| long term
mediaa 13
VARONIS SYSTEMS INC. HIGH STRONGBULLISH 39,97(c) 31,81 28,38 VRNS. 37,55
DELL TECHNOLOGIES INC. CLASS C HIGH STRONGBULLISH 74,43(c) 64,62 53,55 DELL 73,28
PDD HOLDINGS INC. ADS LOW STRONGBULLISH 118,70{c) 97,27 85,02 PDD 113,19
SERVICENOW INC. HIGH STRONGBULLISH 673,90(c) 578,77 528,93 NOW 647,90
UBER TECHNOLOGIES INC. HIGH STRONGBULLISH 55,44(c) 46,55 41,08 UBER 53,09
ARISTA NETWORKS INC. HIGH STRONGBULLISH |  218,21(c) 189,41 169,82 ANET 213,41
INTL. BUSINESS MACHINES HIGH STRONGBULLISH 155,15(c) 142,97 133,48 1BM 151,13
SPLUNK INC. HIGH STRONGBULLISH 151,93(c) 129,49 111,59 SPLK 149,61
AMAZON.COM INC. HIGH STRONGBULLISH |  146,74(c) 134,64 121,25 AMZN 144,00
BROADCOM INC. HIGH STROMGBULLISH | 978,87(c) 873,36 773,46 AVGO 956,78
EATON CORP. HIGH STRONGBULLISH 228,67(c) 215,26 193,38 ETN 224,31
INTEL CORP. HIGH STRONGBULLISH 43,96(c) 36,16 32,84 INTC 41,14
LI AUTO INC. ADS HIGH STRONGBULLISH 41,27(c) 38,44 32,49 L1 39,88
MEDPACE HOLDINGS INC. HIGH STRONGBULLISH |  277,02(c) 358,15 220,80 MEDP 276,69
MERCADOLIBRE INC. HIGH STRONGBULLISH 1.535,50(c) 1301,26 1258,59 MELI 1.436,36
NVIDIA CORP. HIGH STRONGBULLISH a77,76(c) 450,98 375,72 NVDA 485,08
SYMNOPSYS INC. HIGH STRONGBULLISH 542,69(c) a67,4 427,93 SNPS 527,20
XPENG INC. ADS. HIGH STRONGBULLISH 18,48(c) 16,99 13,23 XPEV 16,84
AKAMAI TECHNOLOGIES INC. HIGH STRONGBULLISH 113,65(c) 104,27 92,61 AKAM 111,67
META PLATFORMS INC. HIGH STRONGBULLISH 338,23(c) 308,52 267,05 META 331,69
MICROSOFT CORP. HIGH STRONGBULLISH 377,43(c) 334,29 314,77 MSFT 369,85
ACCENTURE PLC CLASS A HIGH BULLISH 333,94(c) 313,35 297,65 ACN 323,99
ADVANCED MICRO DEVICES INC. HIGH BULLISH 122,31(c) 107,69 103,25 AMD 118,44
AMPHASTAR PHARMACEUTICALS INC. HIGH BULLISH 56,87(c) 51,52 46,73 AMPH 54
ELI LILLY AND CO. HIGH BULLISH 600,67(c) 553,52 463,95 LLY 598,54
GARMIN LTD. HIGH BULLISH 121,09(c) 106,83 102,87 GRMN 118,19
MONGODB INC. HIGH BULLISH A07,70{c) 367,54 319,05 MDB 389,01
APPLE INC. HIGH BULLISH 189,97(c) 180,08 173,90 AAPL 187,37
BOOKING HOLDINGS INC. HIGH BULLISH 3.115,59(c) 3037,39 2803,76 BKNG 3103,3
CHECK POINT SOFTWARE TECHNOLOGIES HIGH BULLISH 145,54(c) 134,55 129,91 CHKP 141,63
VEOLLA ENVIRON. HIGH BULLISH 28,22(c) 27,62 27,68 VIE 27,49
2YLEM INC. HIGH BULLISH 103,15(c) 97,68 101,40 XYL 99,61
COCHLEAR LIMITED HIGH BULLISH 258,81(c) 253,564 243,85 COH 257,15
IBERDROLA HIGH BULLISH 11,190(c) 10,76 10,97 IBE 10,907
ALPHABET INC. CLASS C HIGH BULLISH 138,22(c) 133,42 120,55 GOOG 135,94
AZENTA INC. HIGH BULLISH 57,66(c) 50,91 16,98 AZTA 52,82
CELSIUS HOLDINGS INC. LOW BULLISH 53,56(c) 56,51 46,08 CELH 54,26
CLOUDFLARE INC. CLASS A HIGH BULLISH 73,39(c) 63,25 61,69 MNET 69,1
FERGUSON PLC HIGH BULLISH 167,74(c) 159,03 150,01 FERG 162,91
PALO ALTO NETWORKS INC. LOW BULLISH 266,08(c) 240,79 221,00 PANW 253,54
RAPID7 INC. HIGH BULLISH 52,15(c) 47,94 46,69 RPD 51,48
TAIWAN SEMICONDUCTOR MANUFACTURING CO. HIGH BULLISH 97,97 (c) 92,31 92,84 TSM 96,98
UNITEDHEALTH GROUP INC. HIGH BULLISH 547,29(c) 511,15 493,96 UNH 539,85
VESTAS WIND SYSTEMS A/S [Choel HIGH BULLISH 172,44(c) 160,12 179,53 VWS_DC 173,62
SONOVA N HIGH BULLISH 250,3(c) 226,1449 239,45 SOON 235,3769
GEBERIT N HIGH BULLISH 482,6(c) 457,09078 476,10 GEBN 471,6769
AMERICAN WATER WORKS CO. HIGH BULLISH 132,06(c) 131,11 137,98 AWK 128,23
CIENA CORP. HIGH BULLISH 46,05(c) 44,1 45,39 CIEN 44,71
DEXCOM INC. HIGH BULLISH 112,95(c) 100,55 111,41 DXCM 102,13
INTUITIVE SURGICAL INC. HIGH BULLISH 318,01(c) 294,92 290,35 ISRG 295,39
SIEMENS AGNA O.N. HIGH BULLISH 150,86(c) 137,13 144,17 SIE 141,76
SIEMENS HEALTH.AG NA O.N. HIGH BULLISH 51,48(c) 47,59 50,19 SHL 49,6
TETRA TECH INC. HIGH BULLISH 164,62(c) 159,02 152,47 TTEK 159,37
VERACYTE INC. HIGH BULLISH 26,19(c) 24,00 24,20 VYT 24,43
AVIS BUDGET GROUP INC. HIGH MNEUTRAL 185,64(c) 197,79 197,31 CAR 188,65
ESSENTIAL UTILITIES INC. HIGH NEUTRAL 35,33(c) 36,06 39,09 WTRG 34,76
HALMA ORD 10P HIGH MNEUTRAL 2.124(c) 2027,4 2149,40 HLMA 2020,1
LOCKHEED MARTIN HIGH NEUTRAL 452,01(c) 438,44 452,73 LMT 446,24
MAGNA INTERNATIONAL INC. HIGH MNEUTRAL 54,70(c) 55,02 53,97 MGA 53,82
SEVERN TRENT ORD 97 17/19P HIGH NEUTRAL 2.706(c) 2483 2615,00 SVT 2667
UNITED UTILITIES GRP. ORD 5P HIGH MNEUTRAL 1.108,5(c) 992,3 1002,40 uu. 1.081,80
RENAULT LOW NEUTRAL 35,075(c) 36,386 36,41 RNO 34,73
ATLASSIAN CORP. LOW MNEUTRAL 181,59(c) 190,08 175,37 TEAM 181,07
DANAHER CORP. HIGH NEUTRAL 221,29(c) 216,95 215,50 DHR 206,43
REGENERON PHARMACEUTICALS INC. HIGH MNEUTRAL 798,30(c) 807,18 783,04 REGN 802,54
THERMO FISHER SCIENTIFIC INC HIGH MNEUTRAL 490,39(c) 505,8 526,09 TMO 465,34
ZIFF DAVIS INC. HIGH MNEUTRAL 65,56(c) 65,19 69,16 ZD 63,71
INFINEON TECH.AG NA O.N. HIGH BEARISH 33,715(c) 32,311 34,06 1EX 32,135
CHARLES RIVER LABORATORIES INTL. HIGH BEARISH 196,90({c) 195,76 201,37 CRL 183,80
CISCO SYSTEMS INC. HIGH BEARISH 48,36(c) 53,36 50,78 CSCO 50,59
ENERSYS HIGH BEARISH 89,69(c) 95,83 93,56 ENS 88,3
GREENPOWER MOTOR CO. LOW BEARISH 2,85(c) 3,41 3,02 GP 3,03
TESLA INC. LOW BEARISH 235,45(c) 242,97 223,11 TSLA 229,79
JD HEALTH INTL LTD LOW BEARISH 4,5710(c) 4,968 5,72 BZMN 4,58
BAY.MOTOREN WERKEVZO LOW BEARISH 85,55(c) 29,26 91,16 BMW3 85,43
INTEGRA LIFESCIENCES HLD. LOW BEARISH 39,55(c) 40,15 45,52 1ART 38,23
ALIBABA HEALTH INFORMATION TECHNOLOGY L LOW BEARISH 11,77(c) 13,54 12,96 ALBBY 12,1
RESMED INC. LOW BEARISH 153,75(c) 159,45 191,76 RMD 148,91
BAIDU INC. ADS HIGH BEARISH 123,40(c) 128,75 133,39 BIDU 110,9
FIRST SOLAR INC. HIGH BEARISH 154,38(c) 169,03 183,93 FSLR 148,12
INSULET CORP. HIGH BEARISH 187,95(c) 183,78 248,29 PODD 170,82
MERCEDES-BENZ GRP NA O.N. HIGH BEARISH 58,56(c) 64,63 67,03 MBG 57,94
RIVIAN AUTOMOTIVE INC. LOW BEARISH 16,43(c) 20,8 18,04 RIVN 16,43
VEEVA SYSTEMS INC. CLASS A HIGH BEARISH 176,68(c) 197,63 188,76 VEEV 176,60
PENUMBRA INC. HIGH IPERBEARISH 233,04(c) 241,73 271,16 PEMN 214,19
BORGWARNER INC. HIGH IPERBEARISH 24,37(c) 39,3 40,82 BWA 33,49
FORTINET INC. HIGH IPERBEARISH 53,43(c) 59,74 63,71 FTNT 51,19
QUANTUMSCAPE CORP. LOW IPERBEARISH 5,72(c) 6,95 7,39 Qs 5,81
TRIMBLE INC. HIGH IPERBEARISH 44.14(c) 50,22 50,26 TRMB 42,72
CANADIAN SOLAR INC. HIGH IPERBEARISH 20,88(c) 26,23 33,24 cslQ 20,92
BLINK CHARGING CO. HIGH IPERBEARISH 3,68(c) 3,95 5,91 BLNK 3,49
NETSCOUT SYSTEMS INC. HIGH IPERBEARISH 20,71{c) 25,88 27,73 NTCT 20,52
MODERNA INC. HIGH IPERBEARISH 78,52(c) 97,58 120,01 MRNA 74,69
ALBEMARLE CORP. HIGH IPERBEARISH 128,74(c) 167,37 196,10 ALB 123,21
ENPHASE ENERGY INC. HIGH IPERBEARISH 100,22(c) 118,81 157,02 ENPH 88,68
PLUG POWER INC. HIGH IPERBEARISH 3,47(c) 7,77 9,41 PLUG 4,33
SOLAREDGE TECHNOLOGIES INC. HIGH IPERBEARISH 78,08(c) 137,44 222,34 SEDG 76,06
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Definizione di correlazione: in statistica, una correlazione é una relazione tra due
variabili tale che a ciascun valore della prima corrisponda un valore della seconda, seguendo
una certa regolarita.

Misurazione della correlazione: si muove allinterno di una scala da +1 a -1 dove il
punto zero descrive la totale asimmetria tra due variabili.

Questa tabella verra aggiornata trimestralmente, in quanto le sue variazioni non
presentano particolare volatilita, dando tuttavia indicazioni attendibili su un periodo
di circa sei mesi.

Essa inoltre viene riportata settimanalmente in quanto rappresenta un piano di lavoro
indispensabile per fare scelte accurate e leggere al meglio le dinamiche di mercato.

La tabella viene letta per orizzontale e verticale al fine di vedere la correlazione tra
due asset. La casella nera coincide con lo stesso asset.

BREVE COMMENTO ALLA CORRELAZIONE:

Il terzo trimestre non presenta particolari variazioni da un punto di vista di correlazioni. Prosegue
infatti, la correlazione negativa tra bond a lunga scadenza e mercati azionari. Cio
é la conferma che gli investitori, per quanto riguarda l’equity, non stanno guardando alla
dinamica dei tassi, bensi a quella del ciclo economico. Un peggioramento di quest’ultimo finirebbe
per incidere quindi negativamente sulle valutazioni azionarie, che oggi sembrano invece scontare
un miglioramento dei risultati aziendali. Pertanto mai come oggi un portafoglio resiliente
dovrebbe essere ben mixato tra equity e bond di lungo, con quest’ultimi in grado di
contrappesare eventuali peggioramenti del ciclo economico.

L’asset al quale sembrano essere fortemente correlati i mercati azionari, oltre che Bitcoin, oro e
argento e il cambio Eurusd. Questo sembra rappresentare uno degli asset piu indicati per
misurare la propensione al rischio degli investitori. Scende I’Euro diminuisce Ila
propensione al rischio e viceversa.

Ad oggi I'asset che sembra staccato da qualsiasi correlazione é il petrolio, a conferma che i suoi
movimenti non sono condizionati né dalla crescita né dalla politica monetaria. Ad incidere
sull'andamento del petrolio sono infatti fattori legati all’offerta, le cui condizioni sono dettate
dalla volonta politica dei paesi OPEC.
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I primi 30 titoli Europa per indicatore MRA

TITOLI MRA INDEX Ultimo Codice Mercato
FERRARI 11 336,0(c) RACE Azioni ltalia
BE SEMICONDUCTOR 1,09 123,30(c) BESI Euronext Amsterdam
BPER BANCA 1,074 3,417(c) | BPE Azioni Italia
B. SABADELL 1,0718 1,3260(c) | SAB Azioni Spagna
ASM INTERNATIONAL 1,07 459,50(c) ASM Euronext Amsterdam
BANCA MONTE PASCHI SIENA 1,07 2,984(c) BMPS Azioni ltalia
VONOVIA SE NA O.N. 1,07 25,12(c) VNA Azioni Germania
UNICREDIT 1,068 25,120(c) UcG Azioni ltalia
A2A 1,0669 1,9550(c) | A2a Azioni Italia
INTESA SANPAOLO 1,0644 2,5995(c) ISP Azioni Italia
BANCO BPM 1,063 5,004(c) | BAMI Azioni Italia
DASSAULT SYSTEMES 1,062 42,625(c) DSY Euronext Parigi
SAP SE O.N. 1,06 141,08(c) SAP Azioni Germania
AEGON 1,058 4,954(c) AGN Euronext Amsterdam
ENEL 1,057 6,414(c) | ENEL Azioni Italia
BBVA 1,057 8,390(c) BEBVA Azioni Spagna
DEUTSCHE BANK AG NA O.N. 1,055 11,102(c) DBK Azioni Germania
LEONARDO 1,053 14520(c) | LDO Azioni Italia
SANTANDER 1,0528 3,7680(c) | sAN Azioni Spagna
BOUYGUES 1,05 34,93(c) EN Euronext Parigi
AIR LIQUIDE 1,05 173,66(c) | Al Euronext Parigi
UNIBAIL-RODAMCO-WE 1,05 54,04(c) | URW Euronext Parigi
SAFRAN 1,05 161,02(c) SAF Euronext Parigi
AB INBEV 1,05 57,72(c) ABI Euronext Bruxelles
AENA 1,05 156,60(c) | AENA Azioni Spagna
ACS CONST. 1,05 36,23(c) ACS Azioni Spagna
PROXIMUS 1,047 8,774(c) PROX Euronext Bruxelles
SOLARIA 1,046 16,470(c) SLR Azioni Spagna
ACERINOX 1,044 10,150(c) ACX Azioni Spagna
COMMERZBANK AG 1,043 11,100(c) CBK Azioni Germania

I primi titoli Cina per indicatore MRA
MRA INDEX Ultimo Codice

CINA

Mercato

PDD HOLDINGS INC. ADS 1,09 118,70(c) | PDD Azioni NASDAQ
NETEASE INC. ADS 1,06 115,41(c) | NTES Azioni NASDAQ
LI AUTO INC. ADS 1,06 41,27(c) LI Azioni NASDAQ
XPENG INC. ADS 1,06 18,48(c) | XPEV Azioni NYSE
TENCENT MUSIC ENTERTAINMENT GROUP ADS 1,05 8,60(c) TME Azioni NYSE
CHINA ST.CONSTR.INTL CON. 1,028 1,00(c) casi Azioni Frankfurt
BANK OF CHINA LTD. BACHY 1 9,18(c)] | BACHY NASDAQ OTC
ALIBABA GROUP HOLDING 0,99 78,53(c) | BABA Azioni NYSE
INDUSTRIAL AND COMMERCIAL BANK OF CHINA 0,98 9,65(c) | IDCBY NASDAQ OTC
WEIBO CORP. 0,96 12,24(c) WB Azioni NASDAQ
SOHU.COM LTD. 0,96 8,65(c) | soHuU Azioni NASDAQ
CHINA VANKE CO.LTD H YC 1 0,95 1,00(c) 18V Azioni Frankfurt
BAIDU INC. ADS 0,95 123,40(c) | BIDU Azioni NASDAQ
FOXCONN INTERCONNECT TECHNOLOGY FITGF 0,9402 0,1614(c) | FITGF NASDAQ OTC
NIO INC. ADS 0,94 7,41(c) NIO Azioni NYSE
PING AN INSURANCE (GROUP) CO. PIAIF 0,92 494(c) | PIAIF NASDAQ OTC
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I primi 30 titoli Usa per indicatore MRA

USA MRA INDEX Ultimo Codice Mercato
PDD HOLDINGS INC. ADS 1,09 118,70(c) | PDD Azioni NASDAQ
DELL TECHNOLOGIES INC. CLASS C 1,09 74,43(c) | DELL Azioni NYSE
COINBASE GLOBAL INC. 1,09 115,54(c) | coin Azioni NASDAQ
DRAFTKINGS INC. 1,09 38,70{c) | DKNG Azioni NASDAQ
TRADEWEB MARKETS INC. 1,08 95,36(c) T™W Azioni NASDAQ
CROWDSTRIKE HOLDINGS INC. 1,08 210,66(c) | CRWD Azioni NASDAQ
NETFLIX INC. 1,08 479,56(c) | NFLX Azioni NASDAQ
PALANTIR TECHNOLOGIES 1,08 19,25(c) | PLTR Azioni NYSE
UBER TECHNOLOGIES INC. 1,08 55,44(c) | UBER Azioni NYSE
SERVICENOW INC. 1,08 673,90(c) | now Azioni NYSE
ADOBE INC. 1,07 619,42(c) | ADBE Azioni NASDAQ
ZSCALER INC. 1,07 193,09(c) s Azioni NASDAQ
SPLUNK INC. 1,07 151,93(c) | SPLK Azioni NASDAQ
ARISTA NETWORKS INC. 1,07 218,21(c) | ANET Azioni NYSE
SEAGATE TECHNOLOGY HLD. 1,07 76,08(c) STX Azioni NASDAQ
INTL. BUSINESS MACHINES 1,07 155,15(c) | 1BM Azioni NYSE
INTEL CORP. 1,06 43,96(c) | INTC Azioni NASDAQ
NETEASE INC. ADS 1,06 115,41(c) | NTES Azioni NASDAQ
KLA CORP. 1,06 555,64(c) | KLAC Azioni NASDAQ
DOORDASH INC. 1,06 93,81(c) | DASH Azioni NASDAQ
EATON CORP. 1,06 228,67(c) | ETN Azioni NYSE
LI AUTO INC. ADS 1,06 41,27(c) Ll Azioni NASDAQ
SAP SE ADS 1,06 154,28(c) | SAP Azioni NYSE
NVIDIA CORP. 1,06 477,76(c) | NvDA Azioni NASDAQ
SYNOPSYS INC. 1,06 542,65(c) | SNPS Azioni NASDAQ
CHIPOTLE MEXICAN GRILL INC. 1,06 2.217,40(c)] cmeG Azioni NYSE
FERRARI N.V. 1,06 367,43(c) | RACE Azioni NYSE
MERCADOLIBRE INC. 1,06 1.535,50(c)] MELI Azioni NASDAQ
BROADCOM INC. 1,06 978,87(c) | AavGo Azioni NASDAQ
TRANSDIGM GROUP INC. 1,06 970,64(c) | TDG Azioni NYSE

I primi 30 titoli Etf per indicatore MRA

ETF MRA INDEX Ultimo Codice Mercato
WISDOMTREE COCOA 1,0745 3,6800(c) | coco Azioni ltalia
SPDR MSCI WORLD TECHNOLOGY UCITS ETF 1,05 117,220{c)| wTEC Azioni Italia
XTRACKERS MSCI BRAZIL UCITS ETF 1,047 47,5850(c) | XxMBR Azioni Italia
XTRACKERS MSClI WORLD INFOR TEC UCITS E 1,04 62,5000(c) | xowT Azioni Italia
SPDR S&P US TECHNOLOGY SEL SEC UCITS E 1,04 87,5200(c)| sxiLk Azioni Italia
XTRACKERS MSCI USA INFO TECH UCITS ETF 1,04 73,4400(c)| xuTc Azioni ltalia
VANECK SEMICONDUCTOR ETF 1,04 161,76(c) | SMH Azioni NASDAQ
VANECK SEMICONDUCTOR UCITS ETF 1,04 27,6800{c)| sSMH Azioni Italia
ISHARES IPMOR $ EM BOND EU HED UCITS E 1,04 64,1000{c)| EmeE Azioni Italia
AMUNDI EURO GOVERNMENT TILTED GREEN BO 1,04 206,620{c)| cB3 Azioni ltalia
Amundi MSCl World Il UCITS ETF 1,04 171,430{c)| wiLDH Azioni ltalia
ISHARES ITALY GOVT BOND UCITS ETF DIST 1,04 143,660{c)| uTB Azioni Italia
ISHARES EU AGGREGATE BOND ESG UCITS ET 1,04 105,010{c)| IEAG Azioni Italia
XTRACKERS MSClI WORLD ESG UCITS EUR H 1,04 56,7900(c) | xzwEe Azioni Italia
SPDR S&P EURO DIV ARISTOCRATS UCITS ET 1,038 21,945(c) | EUDV Azioni ltalia
ISHARES EURO PROP YIELD UCITS ETF DIST 1,036 26,455(c) | IPRP Azioni Italia
XTRACKERS MSCI MEXICO UCITS ETF 1,036 6,0180(c) | XMEX Azioni Italia
Amundi FTSE MIB UCITS ETF-Dist 1,035 29,785(c) | ETFMIB Azioni Italia
ISHARES EU CORPOR BBB-BB UCITS ETF DIS 1,0342 4,620(c) IEBB Azioni ltalia
ISHARES CORE GLBE AG BOND UCITS EUR H 1,0337 4,5600(c) | AGGH Azioni ltalia
AMUNDI PRIME EURO GOVIES UCITS ETF DR 1,033 16,8840(c) | ETFGOV Azioni Italia
AMUNDI JP MORGAN EMU GOV IG UCITS DR 1,033 46,2000(c) | EGOV Azioni Italia
Amundi EURO STOXX 50 Il UCITS ETF-A 1,032 46,025(c) | MsE Azioni Italia
VANGUARD EUROZONE GOVERNMENT UCITS A 1,031 22,3300{c)| vGEA Azioni ltalia
UBS BBG EU AREA LIQ COR 1-5Y UCITS ETF 1,031 12,7220(c)| cBEUS Azioni ltalia
XTRACKERS Il EUR CORPORAT BOND UCITS E 1,03 145,260{c)| XxBLC Azioni Italia
ISHARES NASDAQ 100 UCITS ETF USD ACC 1,03 831,970(c) | csnDx Azioni Italia
ISHARES S&P 500 EUR HEDGED UCITS ACC 1,03 96,0500(c)| 1usE Azioni Italia
AMUNDI EUR COR BD CLIM NZA PAB UCITS E 1,03 139,160{c)| cRrPE Azioni ltalia
ISHARES INFL LINKED GOVT UCITS ETF ACC 1,03 220,810{c)| 1BCI Azioni Italia
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Performance da inizio anno

ASSET PRINCIPALI PERFORMANCE DA INZIO 2023 Ultimo Codice Mercato
Bitcoin - BTC/USD 127,26 37.720,70 BTCUSD Criptovalute
Ethereum - ETH/USD 74,12 2.087,89 ETHUSD Criptovalute
NASDAQI00 Index 46,09 15.982,01(c) NDX Indici NASDAQ US
MNASDAQ Composite Index 36,16 14.250,86(c) COMP Indici NASDAQ US
Amundi FTSE MIB UCITS ETF-A 25,914 13,324(c) MIBA Azioni Italia
Mikkei 225 28,86 33.625,53(c) MK225 Indici Giapponesi
FTSE MIB40 Index 24,15 29.432,30(c) FTSEMIB Indici Italia
XTRACKERS MSCI MEXICO UCITS ETF 22,791 6,0130(c) XMEX Azioni Italia
LYXOR MSCI BRAZIL UCITSETF A 21,924 21,0100(c) BRA Azioni Italia
IBEX35 Index 20,78 9.939,00(c) IBX35 Indice IBEX35
Spot GBP/IPY 18,91 188,39(c) GBPIPY Forex 47 incroci
S&P500 Index 18,75 4.559,34(c) SP500 Indici S&P Base
Spot EUR/IPY 16,45 163,49(c) EURIPY Forex 47 incroci
ISHARES MSCI WORLD EUR HDG UCITS ACC 16,27 74,0400(c) IWDE Azioni ltalia
ESTOXX50 PRICE EUR INDEX 15,25 4.372,10(c) SX5E Indici STOXX
DAXA0 Perf Index 151F 16.029,49(c) DAX Indici Germania
ISHARES MSCI WORLD UCITS ETF USD DIST 14,68 58,8100(c) IWRD Azioni Italia
Spot USD/IPY 13,97 149,45(c) USDIPY Forex 47 incroci
CACA0 Index 12,65 7.292,80(c) PXl Indici Euronext
AEX25 Index 11,12 765,66(c) AEX Indici Euronext
PSI20 Index 10,63 6.334,58(c) PSI20 Indici Euronext
Spot AUD/JPY 10,16 98,42(c) AUDIPY Forex 47 incroci
Ounce Gold USD 2 F 2.001,79(c) XAUUSD Oro & Argento Spot
ISHARES MSCI KOREA UCITS ETF USD DIST 8,723 39,4850(c) IKOR Azioni Italia
Spot GBP/AUD 7,9296 1,9137(c) GBPAUD Forex 47 incroci
Amundi MSCI India Il UCITS ETF 7,08 24,5000(c) INDI Azioni Italia
DOW JOMES INDUSTRIAL AVERAGE 6,77 35.390,15(c) ] Indici Dow Jones
LYXOR FTSE 100 UCITS ETF - ACC 6,501 14,384(c) FT5100 Azioni Italia
WISDOMTREE GOLD 6,291 19,1260(c) BULL Azioni Italia
Long-Term Euro BTP Full1223 6,26 113,54(c) BTPXXXX Futures EUREX
Spot EUR/AUD 53,7157 1,6609(c) EURAUD Forex 47 incroci
Spot GBP/USD 4,3982 1,2604(c) GBPUSD Forex 47 incroci
WISDOMTREE WTI CRUDE QIL 3,558 8,8180(c) CRUD Azioni ltalia
ISHARES RUSSELL 2000 ETF 3,49 179,27(c) WM Azioni NYSE AMERICAN
ISHARES MSCI EM UCITS ETF DIST 2,739 34,9250(c) IEEM Azioni Italia
Spot EUR/USD 2,215 1,0937(c) EURUSD Forex 47 incroci
ISHARES HIGH YLD CORP UCITS ETF DIST 1,62 91,0500(c) IHYG Azioni ltalia
Ounce Silver USD 1,54 24,33(c) XAGUSD Oro & Argento Spot
SMI20 Index 1,4 10.880(c) SMI Indici Svizzera
LYXOR EMTS HI R MW GOV DR UCITS ETF AC 0,97 121,360(c) EMAAA Azioni ltalia
Spot USD/CAD 0,7239 1,3635(c) UsDCAD Forex 47 incroci
Euro Bund Full1223 8:00-22:00 -0,05 130,32(c) |BUNDXXXX_8 Futures EUREX
XTRACKERS MSCI INDONESIA SWAP UCITSET -0,836 14,2400(c) XNIN Azioni Italia
LYXOR AUSTRAL S&P/ASX 200 UCITS DIST -1,788 44,7600(c) AUST Azioni Italia
Spot EUR/GBP -1,9435 0,8678(c) EURGEP Forex 47 incroci
XTRACKERS Il GL INFL-LINKED UCITS 5C -2,116 21,32(c) XGIU Azioni Italia
Spot EUR/CHF -2,45944 0,9655(c) EURCHF Forex 47 incroci
LYXOR MSCI TURKEY UCITS ETF A -2,731 38,9950(c) TUR Azioni Italia
Soybean Fullo124 -2,85 1.330,75(s) ZSKXXX Futures CBOT
Spot AUD/USD -3,3324 0,6585(c) AUDUSD Forex 47 incroci
BEL20 Index -3,34 3.577,65(c) BEL20 Indici Euronext
Mini Crude Oil Fullo124 -3,543 75,550(c) QMXxxEX Futures NYMEX E-mini
10Y TNote Full1223 -5,02464 108,390630(c) ZNXXXX Futures CBOT
ISHARES CHIMA LARGE CAP UCITS ETF DIST -8,8 67,8400(c) FXC Azioni Italia
Spot USD/MXN -12,2381 17,1206(c) USDMXN Forex 47 incroci
AMUNDI BB E-W COMMOD EX-AGRIC UCITS ET -13,854 21,3800(c) COMO Azioni Italia
Corn Fullo324 -22,21 482,50(s) ZOKKRX Futures CBOT
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RENDIMENTI BOND
OGGI

SCADENZA BOND | RENDIMENTO LORDO | SCADENZA BOND | RENDIMENTO LORDO
Brasile 10 anni 11,101 Canada 10 anni 3,75
Brasile 5 anni 10,81 Francia 1 anno 3,694
Brasile 1 anno 10,59 Francia 30 anni 3,661

MNuova Zelanda 1 anno 5,32 Spagna 10 anni 3,616

Stati Uniti 1 anno 5,284 Germania 1 anno 3,591

MNuova Zelanda 10 anni 5,005 Spagna 1 anno 3,578

Gran Bretagna 1 anno 4,9995 Canada 30 anni 3,522

MNuova Zelanda 5 anni 4,952 Spagna 5 anni 3,235
Canada 1anno 4,951 Francia 10 anni 3,19
Italia 30 anni 4,832 Cina 30 anni 2,987

Australia 30 anni 4,816 Francia 5 anni 2,931
Gran Bretagna 30 anni 4,793 Germania 30 anni 2,806
Stati Uniti 30 anni 4,603 Cina 10 anni 2,726
Australia 10 anni 4,535 Germania 10 anni 2,6295
Stati Uniti 5 anni 4,492 Germania 3 anni 2,604
Stati Uniti 10 anni 4,472 Cina 5 anni 2,586
Australia 1 anno 4,418 Cinalanno 2,389
Italia 10 anni 4,389 Svizzera lanno 1,71

Gran Bretagna 5 anni 4,3635 Giappone 30 anni 1,705

Gran Bretagna 10 anni 4,3205 Svizzera 5 anni 1,063
Australia 5 anni 4,246 Svizzera 10 anni 0,954
Spagna 30 anni 4,197 Svizzera 30 anni 0,938
Canada 5 anni 3,86 Giappone 10 anni 0,772

Italia 5 anni 3,76 Giappone 5 anni 0,35
Italia 1 anno 3,751 Giappone 1 anno -0,059

RENDIMENTI BOND
UNA SETTIMANA FA

SCADENZA BOND

RENDIMENTO LORDO

SCADENZA BOND

RENDIMENTO LORDO

Brasile 10 anni 11,002 Italia 5 anni 3,702
Brasile 5 anni 10,681 Francia 30 anni 3,66
Brasile 1 anno 10,575 Francia 1anno 3,64
Stati Uniti 1 anno 5,255 Germania 1anno 3,611
Nuova Zelanda 1 anno 5,155 Spagna lanno 3,595
Nuova Zelanda 10 anni 4,979 Spagna 10 anni 3,593
Gran Bretagna 1 anno 4,9755 Canada 30 anni 3,518
Canada 1anno 4,934 Spagna 5 anni 3,158
Italia 30 anni 4,86 Francia 10 anni 3,152
Australia 30 anni 4,808 Cina 30 anni 2,956
Nuova Zelanda 5 anni 4,779 Francia 5 anni 2,869
Stati Uniti 30 anni 4,594 Germania 30 anni 2,799
Gran Bretagna 30 anni 4,576 Cina 10 anni 2,674
Australia 10 anni 4,469 Germania 10 anni 2,586
Stati Uniti 5 anni 4,446 Germania 5 anni 2,53
Stati Uniti 10 anni 4,439 Cina 5 anni 2,498
Italia 10 anni 4,353 Cinalanno 2,315
Australia1anno 4,333 Svizzera 1anno 171
Spagna 30 anni 4,208 Giappone 30 anni 1,685
Australia 5 anni 4,154 Svizzera 5 anni 1,001
Gran Bretagna 5 anni 4,147 Svizzera 30 anni 0,971
Gran Bretagna 10 anni 4,132 Svizzera 10 anni 0,966
Canada 5 anni 3,859 Giappone 10 anni 0,734
Italia1anno 3,75 Giappone 5 anni 0,307
Canada 10 anni 3,714 Giappone 1anno -0,087

Buona Domenica
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