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Markets Last Reference Previous Range Frequency

Currency 259 Dec/14 259 90.2:318 Daily ol
Government Bond 10Y 3.69 percent Dec/14 369 3.55:12.72 Daily 0L
Stock Market 16634 Indexpoints DeC/14 16634  718:30118 Daily - J
GDP Last Reference Previous Range Frequency

GDP 126 usD Biion Decriz 126 469:155 Yearly odl.
GDP Growth Rate 0.5 percent Augiid 05 -3.3:23 Quarterly .
GDP Annual Growth Rate 3.2 percent Aug/ii4d 32 -8:5 Quarterly ],
GDP Constant Prices 6021762 Hur miion AUQ/M4 6021762 3625132 : 6144216 Quarterly g
GDP per capita 11000 usp Dec/i2 11000 2037 : 11534 Yearly d
Gross Fixed Capital Formation 1360750 Hur miion  AUQ/14 1360750 701271 :1360750 Quarterly
GDP per capita PPP 22146 usp Decri2 22146 14474 :23220 Yearly o
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In termini nominali I'Ungheria ha un Pil pari alla meta del Portogallo, ma quasi uguale se
confrontato con il potere di acquisto. Stessa cosa dicasi per il reddito pro-capite.

HUNGARY GOVERNMENT BUDGET
6= percentage of the GDP 6
4.3
4 —4
2 —2
0 —0
2 —-2
-2.1 2.2
ud 3.7 4
-4.6 -4.3
-6 -5.1 -6
-8 --8
7.9 -9.3
-10 T T T T T -10
2006 2008 2010 2012 2014
SOURCE TRADINGECONOMICS.COM EUROSTAT
HUNGARY GOVERNMENT DEBT TO GDP
85— percentage of the GDP 85
82.2 82.1
79.8 79.8
80— 79.2 30
75 73 —75
70 —70
65.7 66.1
65— —65
61.8
60 l T l T T T y 60
2006 2008 2010 2012 2014

TRADINGECONON

SOURCE: WWW.TRADINGECONO S

NCS.COM EUROSTA

Deficit e rapporto debito/Pil fanno invidia ai piu rigoristi del’'Ue, ma nonostante cid I'Ungheria, che
avrebbe dovuto adottare I'Euro fin dal 2010, ha pensato bene di tenersi una moneta propria.
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Nonostante cio il Paese sta precipitando in deflazione. Proprio per questo I'arma numero 1 € la
possibile svalutazione del Fiorino, contro Euro, vista la forte interdipendenza della bilancia
commerciale con I'area Ue, in particolare la Germania.

HUNGARY GDP GROWTH RATE
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La buona domanda della Germania (settore auto e chimico in particolare) hanno contribuito alla
crescita del’'Ungheria abbassando in modo considerevole il tasso di disoccupazione.
HUNGARY BALANCE OF TRADE
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Ottima la bilancia commerciale, alla quale contribuisce per circa il 25% l'interscambio con la
Germania.

L'Ungheria pertanto sembra avere ottimi numeri. Tuttavia la forte interdipendenza con I'Europa non
la mette al riparo da rischi. Una crescita anemica in Ue significa per I'Ungheria rischiare di
mandare all’aria tutto in poco tempo.

Ad oggi, pertanto, il Paese si trova nella necessita di consolidare il tutto, attraverso una lotta
sfrenata alla deflazione.

Qualora le cose migliorassero nel Vecchio Continente, I'Ungheria potrebbe essere al top degli
investimenti.

Ad oggi osserviamo l'opportunita di cogliere una fase di svalutazione in particolar modo contro
Dollaro, che a sua volta sembra destinato a conquistare ulteriori posizioni nei confronti dell’Euro.
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Glossario

http://www.moneyriskanalysis.com/it/glossario.php

General Disclaimer

L'analisi dei dati e le informazioni contenute in questo documento sono preparate a solo scopo
informativo, e non rappresentano un'offerta o sollecitazione di un'offerta a comprare o vendere
quote di Fondi di Investimento o di qualsiasi altro strumento finanziario, o a sottoscrivere Contratti di
Gestione di qualunque societa'.

Questo documento non fornisce nessuna indicazione, consulenza o informazione necessaria a

prendere alcuna decisione di investimento. La performance del passato non e' indicativa di uguali
rendimenti nel futuro.
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